
 研究報告

 富時中國 A 指數系列
   富時中國 A50 指數 - 2012年1月

 富時中國 A50 指數簡介  特點

 富時中國 A50 指數評論

 指數信息

 資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

 資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

富時中國A50指數於1月上升6.4

7個百分點，表現高於用作基準

的富時中國A全指共3.08個百分

點。在各支富時中國A股指數之

中，富時中國A50指數的表現最

好，其次為富時中國A200指數

，其表現是5.94個百分點。

與富時中國A600指數的表現相

比，富時中國A50指數於本月相

對高2.25個百分點。基礎材料

是表現最好的產業，上升10.40

個百分點，其次為金融產業，上

升7.03個百分點。電信服務及

衛生保健則是1月份最差的產業

，分別下跌6.87及下跌5.91個

百分點。

亞洲市場於1月份以印度表現最

好，富時印度指數上升20.53個

百分點。表現第二最好的亞洲地

區是新加坡，海峽時報指數於本

月上升14.34個百分點。馬來西

亞是表現最差的市場，富時馬來

西亞交易所綜合指數上升3.88

個百分點。
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富時中國 A50 指數 9177.30 557.52 6.47% ▲

富時中國A50指數是投資中國內地A股市場的一個基準。A股是指在上海或深圳證券交易所上市的中資企業的股

票，供中華人民共和國(中國)公民以及合格境外機構投資者(QFII)買賣。它是一支包含了在這兩個交易所中市值

最大的50家A股公司的實時可交易指數。 

富時中國A50指數是富時中國指數系列的旗艦指數。此系列除了能代表A股投資者參與的內地市場外，它亦能

反映在海外市場上市的中國公司表現。富時中國指數A系列把中國A股市場以規模分割成不同部分–市值最大的

50家藍籌公司組成的A50，大型公司組成的 A 200，中型公司組成的 A 400，由 A 200 及 A 400 合成的大中型 A 

600，以及包含其他合資格公司並能進佔市值首98%的富時中國A小盤指數。除此之外，富時中國指數系列的

另一旗艦指數–富時中國25指數，則代表在香港交易所上市的大型紅籌股及H股。 

富時中國A50指數是一支包含自由流通量調整及流動性篩選的指數。季度審核於每年的三月, 六月, 九月和十二

月進行，以確保該指數能反映中國市場。 
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一個月相對富時中國 A 600 指數之表現圖 

● 反映 A 股投資者可參與的中國大陸

市場的表現 

● 涵蓋滬深兩市最大的 50 支股票 

● 指數可用於建構多種場內和場外衍

生產品、基金及交易所買賣基金 

● 成分股經過自由流通量加權以確保

指數的可投資性 

● 成分股經過流動性篩選以確保指數

的可交易性 

● 指數採用全球公認的行業分析系統 

- 行業分類基準 (ICB) 計算 

● 指數以少於一秒內計算及發佈，包

括總回報指數值，為投資者提供最

快及最新的工具以分析中國A股市場，

讓投資者能更迅速地回應市場事件 

指數備選池 

富時中國 A 全指 

指數發佈日 

2003 年 12 月 13 日 

基期 

2003 年 7 月 21 日 

基點 

5000 

可投資篩選 

自由流通量調整及流動性篩選 

指數計算 

提供即時及收盤指數 

即時指數以少於一秒內計算 

收盤值發佈時間 

收盤值於香港時間 20:00 ( 格林威治時間 
12:00 或英國夏令時間 13:00 ) 通過 FTP 及
電郵發佈 

貨幣 

人民幣及美元 

審核時間 

季度審核: 三月，六月，九月，十二月 

編制規則 

請瀏覽 www.ftse.com/china 

 

指數代碼 彭博 TXIN9IC 路透 .FTXIN9 富時 XIN9 
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 指數概覽

 富時中國 A50 指數 5 年表現  ( 以人民幣計算之總回報 )  表現摘要

●    富時中國 A50 指數 ● 富時中國 A 全指  資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數歷史表現列表  ( 以人民幣計算之總回報 )

富時中國 A50 指數

富時中國 A 全指

 資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

 本月富時中國 A50 指數及其他亞太區指數之表現 ( 以人民幣計算之總回報 )

 資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數歷史定期調整分析

 資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

3.39  -12.27  -22.02  

富時中國A50指數是一支包含了中國市值最大的50家A股公司的實時可交易指數。指數平衡了可交易性和市場代表性，最理想地反映A股市場，並可作為構建場

內以及場外交易衍生產品、互惠基金及交易所買賣基金的基礎。

累積表現 年度化表現

2008

(%)

2009

(%)

2010

(%)

2011

(%)

3.39  -22.82  29.44  16.36  8.98  3.08  -64.15  103.21  -3.88  -27.81  1.37    

-67.55  85.78  -22.29  -17.26  6.47  -3.74  -9.58  6.47  -11.73  15.33  -17.38  4.87  -3.75  

9   121    3,116       

排名
成分股
數量

可投資市值
( 十億人民幣 )

9.50  1   123    2,143       20.53  富時香港指數      富時印度指數      

一個月
表現 (%)

排名
成分股
數量

可投資市值
( 十億人民幣 )

一個月
表現 (%)

指數指數

10   50    2,374       8.59  2   30    1,338       14.34  富時台灣證券交易所台灣50指數      海峽時報指數      

11   30    802       7.98  3   7    27       13.64  富時泰國交易所大型股指數      富時巴基斯坦指數      

12   12    107       6.55  4   26    -        12.93  富時新西蘭指數      富時越南指數      

13   50    1,334       6.47  5   13    151       11.92  富時中國A50指數      富時菲律賓指數      

14   24    712       4.77  6   25    -        11.92  富時印尼指數      富時中國25指數      

15   452    13,665       4.72  7   112    3,953       10.86  富時日本指數      富時韓國指數      

審核月份 成分股納入數量 成分股剔除數量 成分股數量 成分股數量 雙向變動權重 (%)

16   30    1,002       3.88  8   200    6,872       10.32  富時馬來西亞交易所綜合指數      富時ASFA澳洲200指數      

指數調整前 指數調整後

可投資市值 (百萬人民幣) 可投資市值 (百萬人民幣) 

50 13.38

2011年6月 2 2 50 50 6.73

2011年3月 3 3 50 2,488,990

2,449,202

2,621,116

2,470,633

50 9.94

2011年12月 1 1 50 50 5.51

2011年9月 3 3 50 2,327,985

2,200,385

2,403,914

2,240,896

35.56
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備註:  指數變動主要於三月, 六月, 九月和十二月的指數審核時進行。 指數調整包括成分股變動，發行股數或自由流通量變更，以及企業行動所導致的變更 

指數 三個月

(%) 

六個月

(%) 

一個月

(%) 

本年至今 

(%) 

一年 

(%) 

三年 

(%) 

五年 

(%) 

三年 

(年化%) 

股息率 

(%) 

五年 

(年化%) 

富時中國A50指數於1月份上升 6.47個百

分點，其表現高於富時中國 A 全指3.08個

百分點。 

 

本年至今富時中國A50指數上升 6.47個百

分點，波幅為百分之24.53，較2011年的

百分之19.28為高。 
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 五年歷史產業分析 (%)  產業分析

●    基礎材料

●    生活消費品

●    消費服務

●    金融

●    衛生保健

●    工業

●    石油和天然氣

●    科技

●    電信服務

●    公用事業

 資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數歷史波幅列表  ( 以人民幣計算之總回報 )

富時中國A50指數

富時中國A全指

* 以每天年化對數總回報計算之歷史波幅        ** 以每週年化對數總回報計算之歷史波幅        *** 以每月年化對數總回報計算之歷史波幅

 資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數歷史移動平均波幅  ( 以人民幣計算之總回報 )

●    富時中國 A50 指數

●    富時中國 A 全指

此圖表以180天的移動平均波幅作基準  資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數歷史追蹤誤差 ( 以人民幣計算之總回報 )

富時中國A50指數

* 以每天年化對數總回報計算之歷史波幅        ** 以每週年化對數總回報計算之歷史波幅        *** 以每月年化對數總回報計算之歷史波幅

備註: 以富時中國A全指作基準計算  資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數跟富時中國全指之歷史相關系數 ( 以人民幣計算之總回報 )

富時中國A50指數

* 以每天年化對數總回報計算之歷史波幅        ** 以每週年化對數總回報計算之歷史波幅        *** 以每月年化對數總回報計算之歷史波幅

備註: 以富時中國A全指作基準計算  資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

指數 本年至今 一年(%)* 三年(%)** 五年(%)*** 2008 (%)* 2009 (%)* 2010 (%)* 2011 (%)*

24.53      19.53      26.39      39.04      48.77      32.32      24.08      19.28      

32.22      24.48      21.14      33.10      21.83      27.59      39.41      48.37      

指數 本年至今 一年(%)* 三年(%)** 五年(%)*** 2008 (%)* 2009 (%)* 2010 (%)* 2011 (%)*

指數 本年至今* 一年(%)* 三年(%)** 五年(%)***

10.66      11.30      8.57      12.94      8.78      11.88      14.20      13.76      

2008 (%)* 2009 (%)* 2010 (%)* 2011 (%)*

0.9395    0.9158    0.9040    0.9311    0.9599    0.9446    0.8915    0.9147    

3
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   富時中國 A50 指數 - 2012年1月

 富時中國 A50 指數歷史夏普比率 ( 以人民幣計算之總回報 )

富時中國 A50 指數

富時中國 A 全指

* 以每天年化對數總回報計算之歷史波幅        ** 以每週年化對數總回報計算之歷史波幅        *** 以每月年化對數總回報計算之歷史波幅

備註: 以中國三個月銀行同業拆借利率 (CHIBOR) 作無風險收益率  資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數歷史信息比率 ( 以人民幣計算之總回報 )

富時中國 A50 指數

* 以每天年化對數總回報計算之歷史波幅        ** 以每週年化對數總回報計算之歷史波幅        *** 以每月年化對數總回報計算之歷史波幅

備註: 以富時中國 A 全指作基準計算  資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數十大成分股

 資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國 A50 指數表現最高五位及最低五位之成分股

 資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

 富時中國A50指數投資組合特點

成分股數量

總市值 ( 百萬人民幣 )

佔富時中國 A 全指百分比

可投資市值 ( 百萬人民幣 )

成分股市值 ( 可投資市值百萬人民幣 )

平均數

最大

最小

中位數

 資料來源 : 富時集團 , 截至 2012 年 1 月 31 日

五年(%)*** 2008* 2009* 2010* 2011*一年(%)* 三年(%)**

1.8748    -1.1294    -1.1294    

2.1591    -0.2424    -0.2424    

3.0656    -0.8415    0.0499    -0.0992    -2.3725    

1.2098    -1.3686    0.1872    0.0756    -2.1859    

人壽保險 7.73

排名 股票代碼 成分股 ICB 從屬行業

指數 本年至今 一年(%)* 三年(%)** 五年(%)*** 2008* 2009* 2010*

-1.6282    

4    

0.92

601899 紫金礦業(A股) 金礦開採 1.48

000776 廣發證券(A股) 投資服務 21,931

35,084

萬科企業(A股) 房地產及其開發 3.12

5.01

4.73

4.58

3.32

601328 交通銀行(A股) 銀行 119,069

中信證券(A股) 投資服務

合計 47.09

601398 中國工商銀行(A股) 銀行 2.85

7.07

000002

600036 招商銀行(A股) 銀行

78,881

000157 中聯重科(A股) 商業用車和貨車 1.81

可投資市值(百萬人民幣)

42,880

股票代碼 成分股 ICB 從屬行業 權重(%)

3    600000 上海浦東發展銀行(A股) 銀行 5.43

可投資市值(百萬人民幣) 權重(%)

183,511

167,811

128,989

0.2375    1.2639    -1.1877    -2.3768    -0.2474    -1.6356    1.2301    

2    

1    601318 中國平安(A股)

6    600016 中國民生銀行(A股) 銀行 108,758

5    601166 興業銀行(A股) 銀行 112,266

600031 三一重工(A股) 商業用車和貨車 2.27

16.01

13.32

3.26

9    

10    

77,411

74,054

67,662

1,118,411 -  

8    600519 貴州茅台(A股) 蒸餾酒和葡萄酒商

600362 江西銅業(A股) 有色金屬 0.89

五糧液(A股) 蒸餾酒和葡萄酒商 2.56

-0.93

-2.47

002304 洋河股份(A股) 蒸餾酒和葡萄酒商 0.73

-12.43000063 中興通訊(A股) 電信設備 1.31
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21,118

53,953

17,249

60,716

600050 中國聯通(A股) 移動電信服務 1.74

77,411

41,376

-3.56

-6.87

600519 貴州茅台(A股) 蒸餾酒和葡萄酒商 3.26

000858

指數 本年至今

7    600030

富時中國 A 全指

50 1,438

3,048,440 10,009,313

一個月表現(%)

18.47

17.62

16.23

一個月表現(%)

11.32

6.57

8.60

8.04

10.70

9.00

10.09

-3.56

2.41

31,196

4,867 342

12,416 875

30.46 100.00

1,334,454 5,208,382

26,689 3,622

183,511 183,511

1.42

2011*

富時中國 A50 指數

最
高

 
最

低
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 富時中國 A50 指數成分股

 資料來源 : 富時集團 , 人民幣總回報截至 2012 年 1 月 31 日

排名 股票代碼 成分股 ICB 從屬行業 權重(%)可投資市值 (百萬人民幣)

7.73 11.32

2    600036 招商銀行(A股) 銀行 7.07 6.57

183,511

167,811

1    601318 中國平安(A股) 人壽保險

一個月表現(%)

5.43 8.60

4    601328 交通銀行(A股) 銀行 5.01 8.04

128,989

119,069

3    600000 上海浦東發展銀行(A股) 銀行

4.73 10.70

6    600016 中國民生銀行(A股) 銀行 4.58 9.00

112,266

108,758

5    601166 興業銀行(A股) 銀行

3.32 10.09

8    600519 貴州茅台(A股) 蒸餾酒和葡萄酒商 3.26 -3.56

78,881

77,411

7    600030 中信證券(A股) 投資服務

3.12 2.41

10    601398 中國工商銀行(A股) 銀行 2.85 1.42

74,054

67,662

9    000002 萬科企業(A股) 房地產及其開發

2.56 -2.47

12    601288 農業銀行(A股) 銀行 2.34 3.05

60,716

55,576

11    000858 五糧液(A股) 蒸餾酒和葡萄酒商

2.27 13.32

14    601601 中國太保(A股) 人壽保險 2.23 9.37

53,953

52,932

13    600031 三一重工(A股) 商業用車和貨車

2.17 12.82

16    600104 上海汽車(A股) 汽車 2.10 6.72

51,588

49,913

15    600837 海通證券(A股) 投資服務

2.05 6.00

18    601939 中國建設銀行(A股) 銀行 1.93 5.07

48,706

45,935

17    601088 中國神華(A股) 煤炭

1.92 3.08

20    601006 大秦鐵路(A股) 鐵路運輸 1.92 3.22

45,650

45,564

19    002024 蘇寧電器(A股) 專項零售商

1.81 18.47

22    000001 深圳發展銀行(A股) 銀行 1.79 6.74

42,880

42,626

21    000157 中聯重科(A股) 商業用車和貨車

1.74 -6.87

24    601857 中國石油(A股) 綜合性石油和天然氣 1.74 4.83

41,376

41,331

23    600050 中國聯通(A股) 移動電信服務

1.55 5.50

26    601899 紫金礦業(A股) 金礦開採 1.48 16.23

36,840

35,084

25    601668 中國建築(A股) 大型建築

1.37 6.06

28    600028 中國石化(A股) 綜合性石油和天然氣 1.37 8.08

32,632

32,556

27    600015 華夏銀行(A股) 銀行

1.35 2.04

30    000063 中興通訊(A股) 電信設備 1.31 -12.43

32,126

31,196

29    600900 長江電力(A股) 替代電力

1.17 10.99

32    601628 中國人壽(A股) 人壽保險 1.15 6.46

27,790

27,375

31    600585 海螺水泥(A股) 建築材料和設備

1.15 11.06

34    600019 寶鋼股份(A股) 鐵和鋼鐵 1.13 4.95

27,324

26,741

33    601600 中國鋁業(A股) 鋁

1.06 9.38

36    601989 中國重工(A股) 商業用車和貨車 1.03 8.41

25,162

24,378

35    000983 西山煤電(A股) 煤炭

1.02 4.17

38    601988 中國銀行(A股) 銀行 0.99 2.74

24,261

23,472

37    601818 光大銀行(A股) 銀行

0.92 17.62

40    600362 江西銅業(A股) 有色金屬 0.89 16.01

21,931

21,118

39    000776 廣發證券(A股) 投資服務

煤炭

42    002304 洋河股份(A股) 蒸餾酒和葡萄酒商 0.73 -0.93

20,900

17,249

41    601998 中信銀行(A股) 銀行

0.49 8.55

13,332

11,637

45    601390 中國中鐵(A股) 大型建築

44    000792 鹽湖鉀肥(A股) 特殊化工用品 0.65 1.8115,531

600018 上港集團(A股)

11,541

9,301

47    601111 中國國航(A股) 航空公司

46    601919 中國遠洋(A股) 海上運輸

48    600188 兗州煤業(A股) 煤炭

17,20643    601898 中國中煤能源(A股)

5

運輸服務

0.49 6.75

0.56 3.17

0.72 4.33

0.88 7.92

0.39 7.95
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0.27 9.27

50    601727 上海電氣(A股) 工業機械 0.20 7.65

6,440

4,867

49    
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富時中國A50指數成分股季度審核方法 (以下次3月之審核為例)

審核數據

截止日

[收市]

審核

實施日

[開市]

This document is provided for information purposes only. FTSE International Limited(“FTSE”), its employees and the members of the FTSE Asia Pacific Advisory Committee may have a position or engage in transactions in any of the securities which are

constituents of the FTSE Indices and none of them are intending to offer or solicit to buy or sell any such securities through their involvement in the compilation of the FTSE Indices or through activities performed by the FTSE Asia Pacific Advisory Committee.

Whilst FTSE makes every effort to ensure that the contents of this document are correct and reflect the current position and the manner in which the FTSE indices are managed, it cannot provide for every eventuality and this document should be taken as a

guide only. Both the English and Chinese version of the document shall govern. In the event of any dispute in the interpretation of the text of the document, the English version shall prevail.

To the maximum extent permissible by law,FTSE,their employees nor the members of the FTSE Asia Pacific Advisory Committee shall be liable for any loss, damage, costs or expenses(including legal expenses), whether direct or indirect, special or

consequential(including without limitation loss of profits, anticipated savings or wasted expenditure) incurred by any person through reliance on this document or arising directly or indirectly out of the interpretation and application of the Ground Rules, the

operation or management of the FTSE Indices or the operation and management of the Industry Classification Benchmark.

None of FTSE, their employees nor the members of the FTSE Asia Pacific Advisory Committee, in operating, managing or giving advice in relation to the FTSE Indices or otherwise (i) make any warranty, expressly or impliedly, as to the merchantability or

fitness for a particular purpose of the FTSE Indices, the Industry Classification Benchmark, the Ground Rules or this document; (ii) are under any obligation to advise any person of any error or omission in the FTSE Indices, the Ground Rules or the Industry

Classification Benchmark; or (iii) give any assurance or warranty regarding the continued calculation or publication of the FTSE Indices, the methodology used in the calculation of the FTSE Indices or any changes to the constituents of the FTSE Indices.

Industry Classification Benchmark (“ICB”) is a product of FTSE International Limited (“FTSE”). All intellectual property rights in and to ICB vest in FTSE and a licence from FTSE is required for use of ICB. “FTSE” is a trademark of London Stock Exchange and

The Financial Times Limited and is used by FTSE under licence. FTSE and its licensors do not accept any liability to any person for any loss or damage arising out of any error or omission in ICB.

©FTSE International Limited 2012. “FTSE®” is a trademark of the London Stock Exchange PLC and The Financial Times Limited is used by FTSE International Limited under licence. The FTSE China A indices (the “FTSE indices”) are compiled by FTSE

International Limited. All know-how, copyright and database rights in and to the FTSE indices vest in FTSE and/or its licensors.
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 2012年 2月

S M Tu W Th F S

1 2 3 4

5 6 7 8 9 10 11

12 13 14 15 16 17 18

} 19 20 21 22 23 24 25

26 27 28 29

 2012年 3月

S M Tu W Th F S

1 2 3

4 5 6 7 8 9 10

11 12 13 14 15 16 17

} 18 19 20 21 22 23 24

25 26 27 28 29 30 31

備選名單 

緊隨其後的 5 家非富時中國 A50 指數成分

股的公司 

成分股挑選 

50 支成分股按下列次序進行挑選 : 

1.  公司在審核後排頭 40 名 

2.  目前是 A50 的成分股並在審核後排 41

至 60 名 

3.  目前非 A50 的成分股並在審核後排 41

至 60 名 

流動性 (只適用於三月審核) 

流動性中位數要求 

新納入公司 

股票在年度審核前十二個月中至少須有十

個月的按每月日交易量中位數計算的換手

率達到自由流通量調整後股本的 0.05% 

已納入在富時中國 A 全指的成分股  

股票在年度審核前十二個月中至少須有八

個月的按每月日交易量中位數計算的換手

率達到自由流通量調整後股本的 0.04% 

規模 

規模要求 

新公司的市值需進佔上海和深圳證券交易

所上市公司總市值的頭 98%，並已成為富

時中國 A 全指的成分股。 

自由流通量 

自由流通量條件 

自由流通量 ≤ 3%             -   不被納入 或  

                                   需委員會審批 

3% < 自由流通量 ≤ 15%    -  最低規模要求   

新納入公司                   -  170 億元人民幣 

富時中國 A 全指之成分股 -  100 億元人民幣 

富時中國 A50 指數 

合資格公司 

自由流通量 

在上海證券交易所和深圳證券交易所 

的上市公司 

... 

... 

C01 800 - 300 1,100 Y 1 Y 

C02 1,000 - - 1,000 Y 2 Y 

C03 500 200 - 700 - 3 Y 

C40 200 - - 200 Y 40 Y 

C41 195 - - 195 - 41 - 

C50 150 - - 150 Y 50 Y 

C60 100 - - 100 Y 60 Y 

... 

C61 99 - - 99 Y 61 - 

... 

公司 A 股市值  B 股市值 H 股市值 總市值 
現時成

分股 
排名 

是次納

入 

公司以所有股份類別的

總市值由高至低排列 

流動性 
規模 


